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बीमा प्राधिकरणको सञ्‍चालक सलमतत ---------------------------
---------- १ 

 

 

नेपालको संवविानको िारा १६, १७, १८, २०, २५, ४६ र १३३ बमोजजम पनड आएको 
प्रस्तुत ररट तनवेदनको संक्षक्षप््‍त तथ्य एवं आदेश यस प्रकार छः- 

 

ननिेदनको तथ्यगत बेहोराः- 

१. बीमा ऐन, २०७९ मा बीमा कम्पनी अतनवायड रुपमा पजललक कम्पनीको रुपमा स्थापना 
हुनुपने, बीमा प्राधिकरणले तोकेको चुक्ता पूँजी कायम गनुडपने र कुल पूँजीको कजम्तमा 
३० प्रततशत सेयर सवडसािारणका लाधग छुट्ट्याउनुपने कानुनी बाध्यता रहेको छ। हरेक 
बीमा कम्पनीको सेयरको अङ्ककत मूल्य रु.१००। संस्थापकहरुले समेत यही दरमा रकम 
चुक्ता गरी कम्पनीको व्यवसाय अगाडड बढाएका हुन्छन।् बीमा ऐन, २०७९ को दफा 
४५ (५ ) सेयर सवडसािारणबाट तापतन भए व्यवस्था जुनसुकै कानूनमा प्रचललत ले

गदाड आह्वान लाधग खररदका अङ्ककत मूल्यमा मात्र रकम माग गनुडपने प्रत्याभूतत गरेको 
छ, जुन व्यवस्था सवडसािारण लगानीकताड नठधगयुउन ्भन्ने उद्देश्यले राखखएको हो। तर 
हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लललमटेडले कम्पनी स्थापनाकै बखत संस्थापकलाई प्रततककत्ता 
मूल्य रु.१००। मा्‍ हदइसोही ऐन र कम्पनीको प्रबन्िपत्र तथा तनयमावलीमा तोककएको 
अनुपात, संख्या र मूल्य ववपरीत सवडसािारणलाई भन ेप्रततककत्ता रु  .१०६ भन्दा बढी 
वप्रलमयम थपी सेयर खररद गनड बाध्य पाने गरी आह्वानपत्र तयार गरेको छ, जसबाट 
सरकारलाई प्राप््‍त हुने पूँजीगत लाभकर समेत हातन पुग्ने अवस्था लसजडना भएको छ। 
नेपाल धितोपत्र बोडड र नेपाल बीमा प्राधिकरणले लगानीकताडको हहत ववपरीत, अपारदशी 
रुपमा अजख्तयारको दरुुपयोग गरी वप्रलमयमसहहतको आह्वानपत्रलाई स्वीकृतत हदई मंलसर 
४ गतेदेखख वैदेलशक रोजगारमा रहेका सवडसािारणलाई सेयर बबक्रीको आह्वान गररसकेको 
र आम सवडसािारणलाई पतन बबक्री गने तयारी भइरहेको अवस्था ववद्यमान छ। 
प्रत्यथीहरुले गरेको उक्त कायड कानुन ववपरीतको हँुदा उक्त तनणडय उत्पे्रषणको आदेशले 
बदर गरी बीमा ऐन २०७९ को दफा ४५(५ )बमोजजम सवडसािारणका लाधग प्रततककत्ता 
अङ्ककत मूल्य रु .१०० कै दरमा सािारण सेयर जारी गने गरी ववपक्षीहरुको नाममा 
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परमादेशको आदेश जारी गररपाऊँ। साथ ै ररट तनवेदनको अजन्तम टुङ्गो नलागुन्जेल 
सवोच्च अदालत तनयमावली, २०७४ को तनयम ४९ बमोजजम ववपक्षीहरुको काम कारवाही 
यथाजस्थततमा राख्न ेगरी अन्तररम आदेश र ववषयवस्तुको गम्भीरतालाई दृजटटगत गरी 
तनवेदनलाई अग्राधिकार समेत प्रदान गरी सुनुवाइ गररपाऊँ भन््‍नेसमेत बेहोराको ररट 
तनवेदनपत्र। 

२. यसमा के कसो भएको हो? तनवेदकको माग बमोजजम आदेश ककन जारी हुन नपने हो? 

आदेश जारी हुन नपने भए सोको आिार र कारणसहहत बाटो म्यादबाहेक सूचना म्याद 
पाएका लमततले १५ हदनलभत्र आफैँ  वा आफ्नो कानून बमोजजमको प्रतततनधि माफड त 
ललखखत जवाफ पेस गनुड भनी यो आदेश र ररट तनवेदनको प्रततललवप साथ ै राखी 
ववपक्षीहरुको नाममा सूचना म्याद जारी गरी ललखखत जवाफ प्राप््‍त भएपतछ वा अवधि 
नाघेपतछ तनयमानुसार पेश गनुड। साथै अन्तररम आदेश समेतको मागका सम्बन्िमा 
ववचार गदाड दवुै पक्ष राखी क्षलफल गनड उपयुक्त देखखएकोले अन्तररम आदेश सम्बन्िी 
छलफलका लाधग लमतत २०८०।०८।१८ को पेशी तारेख तोकी दवुै पक्षलाई अन्तररम 
आदेशको अलफलको तनजम्त जानकारी हदई तनयमानुसार पेश गनुड भन््‍ने बेहोराको लमतत 
२०८०।०८।११ मा यस अदालतबाट भएको आदेश। 

३. धितोपत्र सम्बन्िी ऐनको दफा २७ बमोजजम संगहठत संस्थाले धितोपत्र तनटकाशन गनुड 
अतघ प्रबन्िपत्र, तनयमावली र सम्बजन्ित कागजातसहहत बोडडमा दताड गराउनुपने र बोडडले 
जाचँबुझ गरी उपयुक्त देखेमा दताड प्रमाणपत्र हदनुपने व्यवस्थाको अिीनमा रही तथा 
दफा २९ बमोजजम पचास जनाभन्दा बढीलाई धितोपत्र बबक्री ववतरण गदाड सावडजतनक 
तनटकाशन गनुडपने व्यवस्थाको अिीनमा रही बोडडले हहमालयन ररइन्स्योरेन्स कम्पनी 
लललमटेडको सािारण सेयर दताड र तनटकाशन अनुमतत प्रदान गरी ऐन प्रदत्त कतडव्य 
तनवाडह गरेको हो। धितोपत्र दताड तथा तनटकाशन तनयमावली, २०७३ को तनयम २५ र 
२५क बमोजजम कजम्तमा एक अबड रुपैयाँ चुक्ता पूँजी भई पतछल्ला वषडहरुमा मुनाफामा 
रहेको, प्रतत सेयर नेटवथड चुक्ता पूँजीभन्दा बढी भएको, सािारण सभाले वप्रलमयम मूल्यमा 
धितोपत्र जारी गने तनणडय गरेको, क्यावपटलाइज्ड अतनडङ्ग, डडस्काउन्टेड क्यास फ्लो र 
अन्तराडजटिय प्रचलनबमोजजमको मूल्यांकन ववधिबाट प्राप््‍त औसत मूल्य र प्रतत सेयर 
नेटवथडको दईु गुणामध्ये जुन कम हुन्छ, सोही आिारमा प्रत्याभूततकताडबाट प्रमाखणत 
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वप्रलमयम मूल्य तनिाडरण भएको र के्रडडट रेहटङ्ग समेतका शतडहरु पूरा भएको देखखएकाले 
उक्त लल.लाई शेयर मूल्य रु .१०० मा थप रु .१०६ गरी वप्रलमयममा शेयर तनटकाशन 
गने अनुमतत हदन ेकायड धितोपत्र सम्बन्िी ऐन, २०६३ र सोअन्तगडत बनेको धितोपत्र 
दताड तथा तनटकाशन तनयमावली, २०७३ तथा बीमा प्राधिकरणको स्वीकृततको आिारमा 
नै कानूनसम्मत रूपमा भएको हो। बोडडबाट धितोपत्र सम्बन्िी ऐन तनयम ववपरीत कुनै 
कायड नभएको र तनवेदकको संवैिातनक तथा कानूनी हक हनन ्नभएको हँुदा प्रस्तुत 
ररट तनवेदन खारेज गररपाऊँ भन््‍नेसमेत बेहोराको नेपाल धितोपत्र बोडड र सोको संचालक 
सलमततको तफड बाट अध्यक्ष रमेशकुमार हमालको ललखखतजवाफ। 

४. बीमा ऐन, २०७९ को दफा ३ बमोजजम बीमा व्यवसायको तनयमनकारी तनकायको रुपमा 
रहेको यस प्राधिकरणले सोही ऐनको दफा ४४ (१ ) बीमा गरेको जारी प्राधिकरणले र

तनदेलशका न्िीसम्ब संस्थापन तथा दताड , २०७६ को दफा ५ (१ ) संस्थापना बीमक बमोजजम
कम्तीमा पूँजीको जारी कुल गदाड ३३  छुट्ट्याउनुपने सवडसािारणलाई सेयर प्रततशत

रही अिीनमा व्यवस्थाको हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लल.ले्‍ सवडसािारणलाइ्‍शयेर्‍जारी्‍गनड्‍
मागेको्‍ स्वीकृततका्‍सम्बन्िमा्‍ऐनको्‍ दफा्‍ ्‍ ५(१) )  गदाड तनटकाशन धितोपत्र बमोजजम

 धितोपत्र नेपाल अनुरुप व्यवस्था गनुडपने कानूनबमोजजम धितोपत्र संघीय प्रचललत
तनयमावली तनटकाशन सावडजतनक बोडडको , २०७३ को तनयम २५ मा तोककएका शतडहरु पूरा 

भएको ववत्तीय कागजातका आिारमा कुल चुक्ता पूँजी रू्‍१०्‍अबडको्‍३०्‍प्रततशतका्‍अिारमा्‍
२०८०।०५।२५्‍को्‍पत्रबाट्‍सैद्िाजन्तक्‍स्वीकृती्‍हदइएको्‍हो्‍।्‍साथ ैकम्पनी ऐन, २०६३ को दफा 
२९ (१ )र धितोपत्र दताड तथा तनटकाशन तनयमावली, २०७३ को तनयम २५ बमोजजम पतन 
वप्रलमयम मूल्यमा सेयर जारी गनड सककन ेव्यवस्था रहेकोले प्राधिकरणले स्वयं वप्रलमयम 
मूल्य तनिाडरण नगरी बीमा ऐनबमोजजमको तनयमनकारी अधिकार प्रयोग गरी मात्र 
सैद्िाजन्तक स्वीकृतत प्रदान गरेको हँुदा प्राधिकरणबाट कुनै कानूनववपरीत कायड नभएकोले 
प्रस्तुत ररट खारेज गरी पाउँ भन््‍ने बेहोराको नेपाल बीमा प्राधिकरण संचालक सलमतत, 

नेपाल बीमा प्राधिकरण र नेपाल बीमा प्राधिकरणको अध्यक्ष सूयड प्रसाद लसलवाल समेतको 
तफड बाट पनड आएको ललखखतजवाफ। 

५. हामी कम्पनी ऐन, २०६३ बमोजजम कम्पनी रजजटिारको कायाडलयमा दताड भई बीमा 
प्राधिकरणबाट इजाजत प्राप््‍त गरी नेपालको पहहलो तनजी क्षेत्रको पुनवीमा कम्पनीको 
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रुपमा सञचालनमा रहेका छौं, जसको अधिकृत पूँजी रु .२१ अबड, जारी पूँजी रु .१० अबड 
र चुक्ता पूँजी रु .७ अबड रहेको छ।  बीमा ऐन, २०७९ को दफा ४४(१ )बमोजजम कुल 
जारी पूँजीको ३० प्रततशत अथाडत ्३ अबड  ( ३ करोड ककत्ता )सेयर सवडसािारणलाई र 
बाँकी ७ अबड सेयर प्रोमोटरलाई छुट्ट्याई, ICRA नेपाल लल.बाट A- शे्रणीको के्रडडट रेहटङ 
प्राप््‍त गरी सवडसािारणलाई छुट्ट्याइएको ३ करोड ककत्तामध्ये ५ प्रततशत सामूहहक लगानी 
कोषलाई, २ प्रततशत कमडचारीलाई, १० प्रततशत वैदेलशक रोजगारीमा रहेका नेपालीलाई र 
बाँकी ८३ प्रततशत सवडसािारणका लाधग खुल्ला गने गरी स्वीकृततअनुसार तनिाडररत 
लमततहरुमा सेयर बबक्री सम्पन््‍न गरी मागभन्दा बढी आवेदन प्राप््‍त भई हाल बाँडफाँड 
समेत भइसकेको अवस्था छ। कम्पनी ऐन, २०६३ को दफा २(ल )अनुसार अङ्ककत 
मूल्यभन्दा बढी मूल्यमा जारी हुने सेयर नै  " वप्रलमयम शेयर "हो भन्ने प्रस्ट हँुदा दफा 
२९ बमोजजम पजललक कम्पनीले धितोपत्र सम्बन्िी प्रचललत कानूनको शतडमा रही वप्रलमयम 
मूल्यमा सेयर जारी गनड सक्न े र प्राप््‍त थप रकम वप्रलमयम खातामा राखी सीलमत 
प्रयोजनका लाधग मात्र प्रयोग गनुडपने व्यवस्थाबमोजजम नै हामीले धितोपत्र दताड तथा 
तनटकाशन तनयमावली, २०७३ को तनयम २५ मा तोककएका सम्पूणड शतडहरु पूरा गरी 
अङ्ककत मूल्य रु .१०० मा वप्रलमयम रु .१०८ थप गरी रु .२०८ दरमा ३ करोड ककत्ता 
सेयर जारी गनड तनवेदन गरेकोमा धितोपत्र बोडडले रु .१०६ मात्र थप हुने गरी स्वीकृतत 
हदएको हो। तनवेदकले माग गरेको ववषयवस्तु सम्बन्िी सेयर तनटकाशन प्रकक्रया नै 
सम्पन््‍न भइसकेको हँुदा औधचत्यको दृजटटकोणबाट पतन ररट तनवेदन खारेज गररपाऊँ 
भन््‍नेसमेत बेहोराको हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लल .ललखखतजवाफ। आएको पनड तफड बाट को  

६. प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्स कम्पनीलाई वप्रलमयर शेयर जारी गनड स्वीकृतत हदन े
सम्बन्िी ववमा प्राधिकरणको लमतत २०८०।५। २५ को तनणडय सहहतको फाइल र सोही 
ववषयको नेपाल धितोपत्र बोडडको लमतत २०८०।०७।०१ को तनणडय सहहतको फाइल र 
प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्स कम्पनी वप्रलमयर मूल्यमा शेयर तनश्काशन गनड स्वीकृतत 
हदन ेसम्बन्िी कम्पनी रजजटिारको कायाडलयको लमतत २०६०।५।१३ तनणडय फाइल खझकाउनू 
भन््‍ने बेहोराको यस अदालतबाट लमतत २०८०।१०।२९ मा भएको आदेश । 
 

यस अदालतको आदेशः- 
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७. तनयम बमोजजम पेशी सूचीमा चढी इजलास समक्ष पेश हुन आएको प्रस्तुत ररट तनवेदनमा 
तनवेदकको तफड बाट उपजस्थत ववद्वान अधिवक्ताहरु श्री लभमसेन रायमाझी, श्री केशवप्रसाद 
शे्रटठ, श्री कमल कुमार भारती, श्री हररबहादरु के.सी., श्री सरोज खततवडा र श्री 
भुवनववलास पाण्डलेे बीमा ऐन, २०७९ को दफा ४५ (५ )ले सेयरको अङ्ककत मूल्यमा मात्र 
सावडजतनक आह्वान गनुडपनेछ भनी स्पटट व्यवस्था गरेको छ। ववशेष कानूनले नै अङ्ककत 
मूल्यमा मात्र शेयर बबक्री गनड पाइन ेभनी प्रस्टसँग उल्लेख गरेको अवस्थामा ववपक्षीहरुले 
कम्पनी ऐन, २०६३ को दफा २९ वा धितोपत्र तनयमावलीलाई टेकी "रकम शतप्रततशत "

गनुड व्याख्या भनी शतप्रततशत मूल्यको जारी वाक्यांशलाई भन्ने ववशेष कानूनको मान्यता 
ववपरीत छ। संस्थापकले प्रततककत्ता रू्‍१००्‍म्ै‍पाइरहेकोमा्‍वैदेलशक्‍रोजगारीमा्‍रहेका्‍नपेालीलाइ्‍
भने्‍रू्‍२०६्‍ततनड्‍बाध्य्‍पाररनु्‍ववभेदकारी्‍र्‍िारा्‍१८्‍तथा्‍४४्‍ववपररत्‍हुनुका्‍साथै्‍सरकारलाइ्‍प्राप्त्‍
हुनुपने पूँजीगत लाभकरमा समेत क्षतत पुगेको हँुदा अब उप्रान्त बीमा कम्पनीले वप्रलमयम 
मूल्यमा सेयर जारी नगरी सवडसािारणलाई अङ्ककत मूल्यकै दरमा सेयर जारी गनुड भनी 
परमादेशको आदेशसमेत जारी गरी पाऊँ भनी गनुडभएको बहस सुतनयो।  

८. प्रत्यथी हहमालयन ररईन्स्योरेन्स लल .महाराजगंज , काठमाडौंको तफड बाट उपजस्थत ववद्वान 
अधिवक्ता श्री वप्रतम तघलमरेले बीमा ऐन, २०७९ को दफा ४५ (५ )मा " अङ्ककत मूल्यको 
शतप्रततशत रकम माग गनुडपनेछ  "मनसाय वविातयकी वाक्यांशको भन्ने अङ्ककत मूल्य 
र वप्रलमयम मूल्यमा सीमा वा बन्देज लगाउने भन््‍ने होइन। यहद वविातयकाले वप्रलमयम 
मूल्यमा शेयर जारी गने पूणडतया तनषेि गने नै मनसाय राखेको भए कम्पनी ऐन, २०६३ 
को दफा २९ र धितोपत्र सम्बन्िी ऐन, २०६३ अन्तगडत बनेको धितोपत्र दताड तथा तनटकाशन 
तनयमावली, २०७३ को तनयम २५ जस्ता ववशेष कानूनमा वप्रलमयम मूल्य तनिाडरण प्रकक्रया 
सम्बन्िी व्यवस्था गने प्राविानहरु नै तनरथडक हुने धथए।  हहमालयन ररईन्स्योरेन्सले सोही 
तनयमावलीको तनयम २५ मा तोककएका लगातार मुनाफा, न्यूनतम चुक्ता पूँजी, सािारण 
सभाको तनणडय, स्वतन्त्र ववज्ञ मूल्यांकन प्रततवेदन र के्रडडट रेहटङ जस्ता सम्पूणड शतडहरु 
पूरा गरी बीमा प्राधिकरण र धितोपत्र बोडड दवुै तनयामक तनकायबाट ववधिवत ्स्वीकृतत 
ललई वप्रलमयम मूल्यमा सेयर जारी गरेको हो। उक्त सेयरमा मागभन्दा बढी नै आवेदन 
प्राप््‍त भई हाल बाँडफाँड समेत सम्पन््‍न भइसकेको हँुदा ररट तनवेदन खारेज गररपाऊँ भनी 
गनुडभएको बहस सुतनयो। 
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९. प्रत्यथी ववमा प्राधिकरणको तफड बाट उपजस्थत ववद्वान अधिवक्ताहरु श्री साम्बराम 
लालमछान ेर श्री ववरोि भट्टले बीमा ऐन, २०७९ को दफा ३ बमोजजम बीमा व्यवसायको 
तनयमनकारी तनकायको हैलसयतले यस प्राधिकरणले सोही ऐनको दफा्‍४४(१)्‍र्‍दफा्‍४४(५)्‍
बमोजजम्‍धितोपत्र्‍तनटकाशन्‍गदाड्‍   गनुडपने नै कानूनबमोजजम धितोपत्र संघीय प्रचललत

प्रदान स्वीकृतत सैद्िाजन्तक मात्र रही अिीनमा व्यवस्थाको स्पटट  गररएको हो। हामी 
स्वयंले वप्रलमयम मूल्य तनिाडरण गरेको अवस्था होइन। धितोपत्र बोडडले तोककएका सम्पूणड 
शतडहरु जस्तै न्यूनतम चुक्ता पूँजी, मुनाफा, नेटवथड, स्वतन्त्र मूल्यांकन प्रततवेदन, के्रडडट 
रेहटङ लगायतका कुराहरुको परीक्षण गरी नै वप्रलमयम स्वीकृतत हदएको हँुदा प्राधिकरणको 
हकमा ररट तनवेदन खारेज गररपाऊँ भनी गनुडभएको बहस सुतनयो। 

१०. दवुैतफड को बहस सुनी लमलसल अध्ययन गरी हेदाड यसमा तनवेदन मागबमोजजमको आदेश 
जारी गनुडपने हो वा होइन भन््‍ने ववषयमा तनणडय हदनुपने देखखयो. 

११. तनणडयतफड  ववचार गदाड बीमा ऐन, २०७९ को दफा ४५ (५ ) सेयर रणबाटसवडसािा ले
गदाड आह्वान लाधग खररदका अङ्ककत मूल्यमा मात्र रकम माग गनुडपने व्यवस्था गरेको 

भए तापतन प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लललमटेडले संस्थापकलाई रू्‍ १००्‍ र्‍

सवडसािारणलाइ्‍रू्‍१०६ बढी वप्रलमयमसहहत सेयर खररद गनड बाध्य पाने गरी आह्वान 
गरेको र नेपाल धितोपत्र बोडड, नेपाल बीमा प्राधिकरणले पतन उक्त आह्वानपत्रलाई 
स्वीकृतत हदएको हँुदा उक्त कायडलाई उत्पे्रषणको आदेशले बदर गरी अङ्ककत मूल्यकै दरमा 
सेयर जारी गने गरी परमादेशसमेतको आदेश जारी गररपाऊँ भन््‍नेसमेतको व्यहोराको 
तनवेदन दावी रहेछ। प्रत्यथीहरुको ललखखत जवाफ हेदाड ,बीमा ऐन, २०७९ को दफा ४४ (५ )

तथा धितोपत्र दताड तथा तनटकाशन तनयमावली, २०७३ को तनयम २५ मा तोककएका शतडहरु 
पूरा भएपतछ तनयमनकारी तनकायहरुले आफ्नो अधिकारक्षेत्रलभत्र रही स्वीकृतत हदइएको 
तथा कानूनी प्रकक्रया पूरा गरी सेयर तनटकाशन तथा बाँडफाँड समेत सम्पन््‍न भइसकेकोले 
ररट तनवेदन खारेज गरी पाउँ भन््‍नेसमेत व्यहोरा उल्लेख गरेको पाइन्छ। 

१२. यसमा प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लललमटेडले सवडसािारणलाई जारी गरेको वप्रलमयम 
सेयरका सम्बन्िमा प्रश्न उठाइ प्रस्तुत तनवेदन हदएको देखखदँा सो ववषयलाई शेयर जारी 
गनेसम्बन्िमा भएको कानूनी व्यवस्थाको सापेक्षतामा हेनुडपने देखखयो। कम्पनीले आफ्नो 
पूजी रकमलाई स-साना इकाईमा ववभाजन गदडछ, जसलाई “शेयर” भतनन्छ। कम्पनीको 
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शेयर पूजीको ववभाजजत अशंलाई “शेयर” भनी कम्पनी ऐन, २०६३ ले पररभावषत गरेको 
छ। तर कम्पनीको शेयर, डडवेञ्‍चर  र कम्पनीको सम्पवत्त एउटै होइन। शेयर होल्डरको 
नाममा रहन ेशेयर तनजहरुका व्यजक्तगत सम्पवत्त हुन।् तर कम्पनीको अन्य सम्पवत्त 
कम्पनीको सम्पवत्त हो। कम्पनीको शेयरलाई अङ्ककत मूल्य )Book Value( र वप्रलमयम 
मूल्य )Premium Value( मा ववभाजन गनड सककन्छ। कम्पनीको प्रतत शेयरको न्यूनतम 
मूल्य शेयरको अङ्ककत मूल्य हो। शेयरको अङ्ककत मूल्यभन्दा बढीमा शेयर बबक्री गररन्छ 
भन ेत्यस्तो मूल्यलाई वप्रलमयम मूल्य भतनन्छ। कम्पनी ऐन, २०६३ को  दफा २ )ल(ले 
“वप्रलमयम मूल्यको शेयर” भन््‍नाले “शेयरको अङ््‍ककत मूल्यभन्दा बढी मूल्यमा बबक्री हुने 
गरी कम्पनीले जारी गरेको शेयर सम्झनु पछड ” भनी पररभाषा गररएको पाइन्छ। प्रत्यथी 
हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लललमटेडले वप्रलमयम मूल्यमा सेयर जारी गरेको भन््‍ने देखखयो। 

१३. अब बीमा कम्पनीले वप्रलमयम मूल्यमा शेयर खररद गनड पाइने, नपाइन ेसम्बन्िमा 
कानूनी व्यवस्था हेदाड, बीमा ऐन, २०७९ को दफा ४५)५( मा “प्रचललत कानूनमा जुनसुकै 
कुरा लेखिएको भए तापनन बीमकले सिडसाधारणबाट शेयर िररदका लाधग दरिास्त 
आव्हान गदाड शेयरको अङ्ककत मूल्यको शतप्रनतशत रकम माग गनुड पनेछ” भन््‍ने व्यवस्था 
रहेको पाइन्छ। यस्तै सोही ऐनको दफा ४६)५( मा “िीमकको शेयर िररद बबक्री तर्था 
अन्य व्यिस्र्था प्रचललत कानूनबमोजजम हुनेछ” भन््‍ने व्यवस्था रहेको छ। कम्पनी ऐनको 
दफा २९ को उपदफा )१( मा “धधतोपत्र सम्बन्धी प्रचललत कानूनबमोजजम धधतोपत्रको 
सािडजननक ननष्काशन गनड सक्न े कुनै पजललक कम्पनीले धधतोपत्र सम्बन्धी प्रचललत 
कानूनमा उजल्लखित शतड तर्था अिस्र्था बमोजजम वप्रलमयम मूल्यको शेयर जारी गनड 
सक्नेछ। तर प्राइभेट कम्पनी िा धधतोपत्र सम्बन्धी प्रचललत कानून बमोजजम धधतोपत्रको 
सािडजननक ननष्काशन गने व्यिस्र्था नगरेको अन्य पजललक कम्पनीले दानयत्प्िभन्दा सम्पवि 
बढी भएको अिस्र्थामा साधारण सभाबाट स्िीकृनत ललई वप्रलमयम मूल्यको शेयर जारी 
गनड सक्नेछ” भन््‍ने व्यवस्था रहेको देखखन्छ। धितोपत्रकै सम्बन्िमा धितोपत्र दताड तथा 
तनटकाशन तनयमावली, २०७३ को तनयम २५ मा “संगठठत संस्र्थाले देहायको शतडको 
अधधनमा रही वप्रलमयममा धधतोपत्रको सािडजननक ननष्काशन गनड सक्नेछ” भन्दै सोको 
खण्ड )क( मा “कम्पनी सम्बन्धी प्रचललत कानूनले तोकेको अिस्र्था पूरा गररसकेको, 
िण्र् (ि) मा वप्रलमयम मूल्य ननधाडरण गदाड अपनाइएको विधध औधचत्प्य र औधचत्प्यतालाई 
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पुष्टी गने गरी संगठठत संस्र्थाभन्दा बाठहरका विज्ञ िा विज्ञ संस्र्थाबाट ड्यु र्लेलजेन्स 
अडर्ट गररएको र िण्र् (ग) मा ननदेलशकामा उजल्लखित वप्रलमयम ननधाडरण सम्बन्धी 
व्यिस्र्था पालना गरेको” लगायतका शतडहरु उल्लेख गरेको पाइन्छ।  

१४. उजल्लखखत कानूनी व्यवस्थाको अध्ययनबाट बीमा ऐन, २०७३ ववशेष ऐन रहेको र ववशेष 
ऐनले वप्रलमयम मूल्यमा शेयर खररद बबक्री गनड रोक लगाएको देखखँदा ववशेष ऐनले रोक 
लगाएको ववषयमा कम्पनी ऐन र धितोपत्र सम्बन्िी ऐन तनयमले गरेको सामान्य 
व्यवस्थाहरु लागू हुने देखखएन। यसथड प्रत्यथीहरुले ववमा कम्पनीको शेयर वप्रलमयम 
मूल्यमा जारी गनड पाउने देखखएन। तथावप लमलसल संलग्न कागजात हेदाड प्रत्यथी हहमालयन 
ररइन्स्योरेन्स लल .तनयमावली तनटकाशन तथा दताड धितोपत्र ले , २०७३ को तनयम २५ 
मा तोककएका शतडहरु जस्तैः न्यूनतम एक अबड चुक्ता पूँजी, लगातार मुनाफा, प्रतत सेयर 
नेटवथड, सािारण सभाको स्वीकृतत, स्वतन्त्र मूल्यांकन प्रततवेदन, ICRA नेपाल लल . बाट
प्राप््‍त A- शे्रणीको के्रडडट रेहटङ लगायतका मापदण्डहरु पूरा गरी नेपाल बीमा प्राधिकरणबाट 
लमतत २०८०।०५।२५ मा सैद्िाजन्तक स्वीकृतत हदएको र त्यसपतछ नेपाल धितोपत्र बोडडबाट 
परीक्षण गरी अङ्ककत मूल्य रू्‍१००्‍मा्‍रू्‍१०६्‍थप्‍गरी्‍रू्‍२०६्‍मा्‍शयेर्‍जारी्‍गने्‍स्वीकृतत्‍्‍
प्राप्त्‍ गरेको्‍ देखखन्छ।्‍ सोही स्वीकृततबमोजजम वैदेलशक रोजगारीमा रहेका नेपाली र 
सवडसािारणलाई तनिाडररत लमततहरुमा सेयर खररद गनड आह््‍वान गरी मागभन्दा बढी नै 
आवेदन प्राप््‍त भई बाँडफाँड समेत सम्पन््‍न भइसकेको भन््‍ने व्यहोरा प्रत्यथीहरुको 
ललखखतजवाफ र यस अदालतको आदेशानुसार प्राप््‍त शेयर तनटकाशन सम्बन्िी फाइल 
समेतमा उल्लेख भएको पाइयो। यसबाट प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लल .ले धितोपत्र 
सम्बन्िी तनयामक तनकाय बीमा प्राधिकरण र धितोपत्र बोडडबाट कानूनद्वारा तोककएको 
प्रकक्रया र मापदण्ड पूरा गरी ववधिवत ्स्वीकृतत ललई सेयर तनटकाशन तथा बाँडफाँडको 
प्रकक्रया नै सम्पन््‍न भइसकेको भन््‍ने ललखखत जवाफसमेतबाट देखखएको र सोही व्यहोराको 
तनवेदक तथा प्रत्यथीहरुको तफड बाट उपजस्थत ववद्वान अधिवक्ताहरुले बहसको क्रममा 
इजलासलाई जानकारी गराउनु भयो। तनवेदकहरुले वप्रलमयम मूल्यमा शयेर बबक्री गने 
तयारी भइरहेकोले सो कायड रोक्न र अङ्ककत मूल्यम ैशेयर बबक्री गनुड भन््‍ने परमादेश 
समेत माग गरेकोमा तनवेदकहरुले ररट तनवेदनमा माग गरेको कायड सम्पन््‍न भैसकेको 
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भन््‍ने देखखदंा तनवेदन मागबमोजजम ररट जारी हुने अवस्था नदेखखदँा ररट तनवेदन खारेज 
हुने ठहछड। 

१५. ररट तनवेदन खारेज हुने ठहरी फैसला भए तापतन तनवेदकले तनवेदनमा उठाएको ववषय 
आम नागररकहरुको चासो, सावडजतनक महत्व तथा सरोकारको ववषयसमेत भएको देखखयो। 
लगानीकताडको हहतको संरक्षण हुने गरी धितोपत्र तनटकासन, खररद, बबक्री, ववतनमय 
अनुमतत माग गने संस्थाले पेश गरेको वववरणपत्र तथा अन्य कागजातहरुको परीक्षण 
गदाड धितोपत्र सावडजतनक तनटकासन गनड अनुमतत हदन उपयुक्त र मनालसव देखखएमा 
मात्र धितोपत्र बोडडले प्रचललत कानूनको अिीनमा रही धितोपत्रको सावडजतनक तनटकासन 
अनुमतत हदनु पनेमा प्रत्यथी धितोपत्र बोडडले सो बमोजजम आफ्नो कानूनी जजम्मेवारी 
कानूनसम्मत रुपले पूरा गरेको देखखएन। ववशेष ऐनको रुपमा रहेको ववमा ऐन,२०७९ को 
दफा ४५ (५ )को ववपरीत प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लल . शेयर वप्रलमयममा ले

माग अनुमतत गनड बबक्री  गरेको र लगानीकताडहरुको हहत संरक्षण हुने गरी धितोपत्रको 
सावडजतनक तनटकासन, खररद बबक्री र ववतरण गने समेतको जजम्मेवारी पाएको प्रत्यथी 
धितोपत्र बोडडले प्रचललत कानूनको अिीनमा रही धितोपत्र सावडजतनक तनटकासन अनुमतत 
माग गने प्रत्यथी हहमालयन ररइन्स्योरेन्सस लल . अन्य र वववरणपत्र गरेको पेश ले
कागजातहरुको परीक्षण गदाड उपयुक्त र कानूनसम्मत देखखएमा मात्र धितोपत्रको सावडजतनक 
तनटकासनको अनुमतत हदनुपनेमा धितोपत्र ऐन, २०६३ र धितोपत्र दताड तथा तनटकाशन 
तनयमावली, २०७३ समेतबाट जजम्मेवारी तोककएको प्रत्यथी धितोपत्र बोडडसमेतले सो बमोजजम 
कायड गरेको देखखएन। प्रत्यथी ववमा प्राधिकरणले पतन कानून ववपरीत प्रत्यथी हहमालयन 
ररइन्स्योरेन्स लल . लसफाररस बोडडलाई धितोपत्र गनड बबक्री शेयर मूल्यमा वप्रलमयम लाई

देखखयो। गरेको धितोपत्र जारी गने संस्थाले कानून ववपरीत वप्रलमयम मूल्यमा 
सवडसािारणलाई सेयर जारी र बेचबबखन गदाड धितोपत्र बजारप्रततको लगानीकताडको 
ववश्वासमा समेत प्रततकूल असर पनड जान े हुन्छ। साथै यसले संस्थागत सुशासन 
(Corporate governance) लाई समेत कमजोर बनाउँछ। यसथड, अब उप्रान्त कानून ववपरीत 
वप्रलमयम मूल्यमा शेयर जारी र तनटकासन नगनड यसपूवड कानून ववपरीत वप्रलमयम मूल्यमा 
शेयर बबक्री गरी प्राप््‍त रकममध्ये अकंकत मूल्यभन्दा बढी रकम कम्पनी ऐन, २०६३ को 
दफा २९ (२ )र (३ ) रकमलाई त्यस्तो र गनड जम्मा खोली खाता वप्रलमयम बमोजजम
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व्यवस्थालाई सक्ने गनड प्रयोग कम्पनीले बीमा ऐन २०७९ को दफा ३९ ले समेत सम्बोिन 
गरेको देखखदंा प्रत्यथी नेपाल बीमा प्राधिकरण र नेपाल धितोपत्र बोडडले संयुक्त रुपमा 
समन्वय गरी जगेडा कोषको स्थापना गरी उक्त कोषमा वप्रलमयम रकमलाई राख््‍ने 
सम्बन्िमा आवश्यक समन्वय गरी कायड गनुड गराउनु भनी प्रत्यथीमध्येका नेपाल बीमा 
प्राधिकरण, नेपाल धितोपत्र बोडड र हहमालयन ररइन्स्योरेन्स लल.को नाममा तनदेशनात्मक 
आदेश जारी गररहदएको छ। 

१६. प्रस्तुत आदेशको प्रततललवपसहहतको जानकारी प्रत्यथीहरुलाई र आदेशको कायाडन्वयनका 
सम्बन्िमा आवश्यक अनुगमन गनुड भनी फैसला कायाडन्वयन तनदेशनालायलाई जानकारी 
हदनु। प्रस्तुत तनवेदनको दायरीको लगत कट्टा गरी प्रस्तुत आदेश यस अदालतको 
ववद्युतीय प्रणालीमा प्रववटट गरी लमलसल तनयमानुसार अलभलेख शाखामा बुझाई हदनू। 

(श्रीकान्त पौर्ले)  

   न्यायाधीश 

उक्त आदेशमा सहमत छु। 
 
 

   (मनोजकुमार शमाड) 

न्यायाधीश  

इजलास अधधकृत:- विष्णुप्रसाद पौर्ले 

कम््युटर अपरेटर:- पे्रमबहादरु र्थापा  
इनत संित ्२०८3 बैशाि 15 गत ेरोज 3 शुभम ्--------------------------
-----------। 


